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Introduccion

El presente documento tiene como propdsito ofrecer un panorama de la evolucion
reciente de la actividad econdémica correspondiente a la Region Metropolitana de
Santiago (RMS). Para estos efectos se presentan los datos correspondientes a las series
del Producto Interno Bruto (PIB) obtenidos de las Cuentas Nacionales del Banco Central
de Chilel.

En la primera seccién del documento se examina el crecimiento de la economia regional
durante el afio 2023, efectuando la comparacion con el resto de las regiones del pais y
respecto de la misma RMS en afios precedentes. En esta misma seccién se muestra la
evolucion de la incidencia relativa del PIB de la RMS respecto del PIB total del pais. Al
final de esta misma seccidn se presenta el calculo del PIB percapita de la RMS (en ddlares
de 2013 y 2023) estableciendo la comparacién con las otras regiones del pais.

En la segunda seccion del documento se desagrega el crecimiento de la actividad
econdmica regional en sus principales componentes: produccion de bienes, comercio y
servicios. A su vez, se descompone la evolucion de la produccion de bienes de acuerdo
con el desempefio de sus tres categorias mas importantes: mineria, industria y resto de
bienes.

La tercera seccidn revisa la evolucion del consumo de los hogares y de la Inversidon
Privada Sin Fines de Lucro (IPSFL). Asimismo, se desagrega este gasto en sus principales
componentes: bienes durables, bienes no durables y servicios.

En la cuarta -y (ltima- seccion se presenta, a modo de resumen, las principales
conclusiones que es posible extraer con base en el anélisis desarrollado en las secciones
precedentes.

! Las series utilizadas en este documento corresponden a la Referencia 2018 del PIB regional en miles de
millones de pesos encadenados para el periodo 2013-2023, obtenidas de la pagina web del Banco Central de
Chile, pues solo estas series permiten el calculo directo de tasas anualizadas de variacion (sélo para efectos
del célculo del PIB percapita se utiliza el dato de PIB en miles de millones de pesos corrientes).
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1. Crecimiento de la actividad econémica durante 2023

Segun la informacion que tiene como fuente al Banco Central de Chile, el PIB
correspondiente a la RMS crecié durante 2023 en 0,2% con respecto a 2022 (Cuadro 1).
Dicha tasa coincidié con la variacion promedio registrada por la actividad econdmica
nacional, si bien es cierto que ubicé a la RMS en el décimo lugar entre las dieciséis
regiones del pais respecto de la magnitud de su tasa de crecimiento econdémico.

En tal sentido, durante el aifio pasado la tasa de crecimiento mas elevada correspondio
a Biobio (5,9%), mientras que el peor desempefio lo tuvo Arica y Parinacota (-2,4%).

Cuadro 1
Variacion anual Producto Interno Bruto segin region,
periodo 2020-2023

Regién 2020 2021 2022 2023
Arica y Parinacota -6,3% 16,2% 6,9% -2,4%
Tarapacé -4,0% 8,9% 0,3% 3,3%
Antofagasta -1,9% -0,8% 0,1% 2,3%
Atacama 0,5% 13,6% 0,0% 2,1%
Coquimbo -4,8% 8,0% -0,3% 3,5%
Valparaiso -6,0% 10,2% 5,2% 0,1%
RMS -8,5% 13,5% 2,6% 0,2%
O'Higgins -3,8% 9,4% 0,3% -2,0%
Maule -2,0% 8,9% 2,4% 0,8%
Nuble -3,7% 11,9% 2,5% -0,3%
Biobio -5,4% 9,1% 2,5% 5,9%
La Araucania -4,7% 12,4% 4,3% 0,9%
Los Rios -4,1% 10,0% 2,6% -0,6%
Los Lagos -5,1% 8,4% 4,4% 2,1%
Aysén -8,6% 3,1% 3,3% 3,8%
Magallanes -12,7% 7,6% 6,4% -1,4%
Subtotal regionalizado -6,2% 10,2% 2,3% 1,1%
Extrarregional -5,7% 21,6% 0,2% -7,3%
PIB Pais -6,1% 11,3% 2,1% 0,2%

Fuente: Banco Central de Chile, series empalmadas, referencia 2018.

Como es de comun conocimiento, el nivel de actividad econémica se vio severamente
afectado por la pandemia del Covid-19 como consecuencia indirecta de las medidas de
confinamiento que debid adoptar la autoridad sanitaria. Como resultado de ello en 2020,
el PIB de la RMS se contrajo en 8,5%; posteriormente, en 2021, hubo una fuerte
reactivacion, la cual se tradujo en un crecimiento de 13,5% -parte del cual se explica
por un efecto "rebote” debido a la baja base de comparacién que represento6 el PIB de
2020- y en 2022 la economia regional se expandid en 2,6% (Grafico 1).
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Grafico 1
Variacion anual Producto Interno Bruto RMS, 2014-2013
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas

Dada la importancia relativa de la RMS en el total de actividad econédmica nacional,
resulta légico suponer que el ritmo de variacién de la actividad en dicha regién y aquel
correspondiente al total pais estén estrechamente relacionados. Como resultado de lo
anterior, la participacion relativa del PIB de la RMS en el PIB regionalizado? se ha
mantenido casi inalterablemente en torno al 46%, con muy escasa variacion entre un
ano y otro (Grafico 2).

En 2023 ante el mayor crecimiento promedio del PIB correspondiente a las restantes
regiones del pais, el PIB regionalizado crecid 1,1%; lo cual, al comparase con el menor
crecimiento de la RMS (0,2%) repercutidé en una leve caida en la incidencia del PIB de la
RMS en el total de actividad econdmica regionalizada (desde 46,8% en 2022 hasta
46,4% en 2023).

Grafico 2
PIB RMS / PIB regionalizado, 2013-2023
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Fuente: Banco Central de Chile

2 El promedio regionalizado excluye del PIB total el componente “extrarregional” compuesto por aquel valor
agregado no susceptible de ser atribuido a una regiéon en particular por haber sido generado en territorios
econdémicos que estan ubicados en el resto del mundo y que en virtud de acuerdos internacionales son de
dominio del pais y forman parte de su economia.
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En 2023 el PIB percapita correspondiente a la RMS alcanzd a US$ 15.545, lo cual la ubico
en el sexto lugar entre las dieciséis regiones del pais respecto de este indicador,
alcanzando una magnitud inferior en 7,6% al promedio nacional (Cuadro 2). Asimismo,
el PIB percapita de la RMS equivale a algo menos del 30% del PIB por habitante de la

region de Antofagasta, la region que tiene el PIB percapita mas alto.

Cuadro 2
Producto Interno Bruto percapita segin region, afnos 2013 y 2023
2013 2023
Miles de Miles de
Regi6n millones de Poblacién |PIB percapita| millones de Poblacién |PIB percapita
pesos 2013 %% (USD)**x* pesos 2023** (USD)**x*
corrientes* corrientes*

Arica y Parinacota 1.026 225.025 9.209 2.169 259.802 9.949
Tarapacd 3.300 314.818 21.174 7.892 401.588 23.422
Antofagasta 12.526 586.685 43.131 31.290 714.142 52.219
Atacama 3.185 294.709 21.830 6.004 319.048 22.429
Coquimbo 4.584 743.026 12.463 9.174 869.103 12.580
Valparaiso 10.846 1.805.775 12.134 20.275 2.010.849 12.017
RMS 57.692 7.131.650 16.343 109.143 8.367.790 15.545
O'Higgins 5.470 912.070 12.116 11.910 1.017.701 13.947
Maule 4.712 1.045.513 9.104 10.348 1.162.641 10.607
Nuble 1.881 487.019 7.801 4.106 519.437 9.421
Biobio 7.740 1.597.164 9.790 16.731 1.681.430 11.859
La Araucania 3.456 969.263 7.204 7.743 1.028.201 8.975
Los Rios 1.625 389.393 8.428 3.561 411.205 10.322
Los Lagos 3.687 841.878 8.847 9.432 907.429 12.388
Aysén 714 102.772 14.045 1.573 108.306 17.310
Magallanes 1.235 165.142 15.112 2.490 182.217 16.286
Subtotal regionalizado 123.676 17.611.902 14.187 253.842 19.960.889 15.156
Extrarregional 13.633 28.028
PIB Pais 137.309 17.611.902 15.750 281.870 19.960.889 16.829
Fuentes:

*: Banco Central de Chile, series empalmadas, referencia 2018.

**; Instituto Nacional de Estadisticas, estimaciones y proyecciones de poblacién periodo 2002-2035.

**%: Calculos propios usando un precio del délar de $495,00 para 2013 y de $839,07 para 2023 (Banco Central de Chile).
2. Crecimiento componentes del PIB

La metodologia de Cuentas Nacionales del Banco Central de Chile permite desagregar el
PIB total en tres componentes principales: produccidon de bienes, comercio y servicios.

Como se observa en el Grafico 3 (pagina siguiente), los componentes de produccién de
bienes y comercio registraron variaciones negativas durante 2023, las cuales alcanzaron
a-1,7% vy -2,9%, respectivamente.

El componente de servicios, en tanto, anotdé una variacién positiva de 1,5%, la cual,
dada la mayor incidencia relativa del componente de servicios en el total de actividad
economica regional, permitié saldar 2023 con una variacion del PIB regional levemente
positiva (el ya sefialado 0,2%).
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Grafico 3
Region Metropolitana de Santiago

Variaciéon anual PIB por componente, 2014-2023
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Fuente: Banco Central de Chile

A su vez, el componente de produccion de bienes admite una desagregacion en otras
tres categorias: mineria, industria y resto de bienes. Segln se aprecia en el Grafico 4,
el componente de mineria sufrié una drastica caida durante el afio pasado, la cual llegd
al -17,6%; la industria, por su parte, tuvo un leve incremento, el cual alcanzé a 0,6%;
el componente de resto de bienes, a su vez, registré una variacién de -1,9%.

Grafico 4
Region Metropolitana de Santiago

Variacion anual componentes PIB produccion de bienes, 2014-2023
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3. Consumo de hogares e Inversion Privada Sin Fines de Lucro (IPSFL)

Como es sabido, el consumo de los hogares y la inversién de instituciones privadas sin
fines de lucro (IPSFL) fueron severamente afectados por la pandemia del Covid-19; por
esto, la caida de este gasto en la RMS alcanzé a 8,0% durante 2020; luego, en 2021,
hubo una muy fuerte recuperacion, la cual alcanzd a 21,9%; en 2022, esta recuperacion
se modera significativamente para anotar una expansion de sélo 1,2%.

Durante 2023 el consumo de los hogares y la IPSFL sufrié una caida de 5,8% respecto
de 2022 (Grafico 5). Este resultado revela la debilidad mostrada por la demanda interna
regional durante el transcurso del afio pasado.

Grafico 5
Region Metropolitana de Santiago

Variaciéon anual del Consumo de hogares e IPSFL, 2014-2023
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Fuente: Banco Central de Chile

Por otra parte, el gasto total en consumo de hogares + IPSFL admite a su vez una
desagregacion en tres componentes: bienes durables, bienes no durables y servicios. La
trayectoria seguida por el gasto en estas categorias durante el periodo 2014-2023 se
muestra en el Grafico 6 (pagina siguiente).

Durante el afio pasado el consumo de los hogares en bienes durables mostré una fuerte
caida respecto a 2022, la cual alcanzo al 18,8%; fue el segundo afo consecutivo de
descenso en este tipo de gasto a tasas de dos digitos, ya que en 2022 habia caido en
17,0% luego de haberse recuperado significativamente en 2021.

Asimismo, el gasto en bienes durables descendié en 8,4% en 2023 luego de haber caido
levemente en 0,4% durante 2022.

Por ultimo, el componente de gasto en servicios también registré una caida, mucho mas
moderada, la cual soélo fue de 0,4% (durante 2021 y 2022 habia crecido a tasas de
19,5% vy 8,4%, respectivamente).
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Grafico 6
Region Metropolitana de Santiago
Variacion anual componentes Consumo de hogares e IPSFL,
2014-2023
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Conclusiones

Durante 2023 el PIB de la RMS crecié en 0,2% respecto del afio anterior. Esta
tasa fue igual al crecimiento registrado por el total de la economia del pais en el
afo pasado. El PIB percapita de la RMS alcanzé un nivel equivalente a US$ 15.545
por habitante, lo cual ubica a la RMS como la sexta regién con mayor PIB
percapita del pais.

De los tres componentes principales del PIB de la RMS soélo los servicios
registraron crecimiento positivo (1,5%); la produccidon de bienes y el comercio
anotaron variaciones negativas (-1,7% vy -2,9%, respectivamente). Dentro de la
produccion de bienes, a su vez, soélo la industria tuvo una variacion
marginalmente positiva.

Por el lado del gasto, el consumo de hogares + IPSFL cayd 5,8% durante 2023;
la subcategoria de bienes durables sufrié la merma mucho mas significativa, con
una disminucién de 18,8%; los bienes no durables tuvieron una baja de 8,4%,
mientras que el gasto en servicios registré una leve variacion de -0,4%.




