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Introduccion

El presente documento tiene como propédsito ofrecer un panorama de la evolucién
reciente de la actividad econdmica correspondiente a la Region Metropolitana de
Santiago (RMS). Para estos efectos se presentan los datos correspondientes a las series
del Producto Interno Bruto (PIB) obtenidos de las Cuentas Nacionales del Banco Central
de Chilel.

El PIB es el indicador mas utilizado de las cuentas nacionales y sintetiza el valor total de
la produccion de bienes y servicios de una economia, para un periodo determinado,
realizada por agentes econémicos (empresas, hogares y gobierno) que residen dentro
del territorio nacional. Es una de las medidas de produccion de bienes y servicios, neta
de duplicaciones, generados en el pais en un determinado periodo. Se valora a precios
de mercado y su medicién se efectla generalmente a través del valor agregado por las
diversas ramas de actividad econdmica, o productores, incluyendo, ademas, el impuesto
al valor agregado (IVA recaudado) y los derechos de importacion.

Valores agregados sectoriales
+ IVA neto recaudado

+ Derechos de importacion
=PIB a precios de mercado

Es igual al gasto del PIB, a precios de mercado o a la suma de las remuneraciones de
los empleados, el consumo de capital fijo, los impuestos indirectos netos y el excedente
de explotacién.

El PIB regional, por su parte, es el valor agregado generado por los establecimientos o
unidades econdmicas residentes en una determinada regién del pais. Las cifras del PIB
regional publicadas por el Banco Central de Chile no incluyen las variables IVA neto
recaudado ni los derechos de importacion, las cuales estan incluidas en el PIB a escala
nacional.

El documento ha sido estructurado en cinco secciones. En la primera seccion se examina
el crecimiento de la economia regional durante el afio 2025, efectuando la comparacién
con el resto de las regiones del pais y respecto de la misma RMS en los ultimos
trimestres. En esta misma seccion se muestra la evolucidn de la incidencia relativa del
PIB de la RMS respecto del PIB total del pais. Al final de esta misma seccion se presenta
el calculo del PIB percapita de la RMS (en doélares de 2015 y 2025) estableciendo la
comparacién con las restantes regiones del pais. En la segunda seccion se desagrega el
crecimiento del PIB regional por rama de actividad econdmica. La tercera seccion revisa
la evolucion del consumo de los hogares y de la Inversion Privada Sin Fines de Lucro
(IPSFL). Asimismo, se desagrega este gasto en sus principales componentes: bienes
durables, bienes no durables y servicios. La cuarta seccion desarrolla un breve analisis
de las exportaciones regionales durante los ultimos diez anos. En la quinta -y ultima-
seccidon se presenta, a modo de resumen, las principales conclusiones que es posible
extraer con base en el analisis desarrollado en las secciones precedentes.

! Las series utilizadas en este documento corresponden a la Referencia 2018 del PIB regional en miles de
millones de pesos encadenados para el periodo 2015-2025, obtenidas de la pagina web del Banco Central de
Chile, pues sdlo estas series permiten el calculo directo de tasas anualizadas de variacion. Para efectos de la
estimacion del PIB percapita y de la conversion a ddlares de las exportaciones se utiliza el dato del PIB en
miles de millones de pesos corrientes.
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1. Crecimiento de la actividad economica durante 2025

Segun la informacion que tiene como fuente al Banco Central de Chile, el PIB
correspondiente a la RMS crecid 2,8% durante 2025 (Cuadro 1). Dicha tasa estuvo 0,3
puntos porcentuales (p.p.) por encima de la variacion promedio registrada por la
actividad econdmica nacional, con lo cual la RMS se ubicd en el séptimo lugar entre las
dieciséis regiones del pais respecto de la magnitud de su tasa de crecimiento econémico.

En tal sentido, durante el afio pasado la tasa de crecimiento mas elevada correspondid
a Atacama (15,3%), mientras que el peor desempeno lo tuvo Tarapaca (-8,3%).

Cuadro 1
Variacién anual Producto Interno Bruto segiin region,
periodo 2022-2025

Region 2022 2023 2024 2025
Arica y Parinacota 7,1% 1,3% 4,7% 5,3%
Tarapaca 1,3% 3,4% 3,2% -8,3%
Antofagasta -0,5% 4,2% 9,4% 1,6%
Atacama 0,5% 1,3% 3,1% 15,3%
Coquimbo -1,0% 3,5% 0,9% 2,5%
Valparaiso 5,9% -0,2% 2,0% 3,0%
RMS 2,6% 0,5% 1,6% 2,8%
O'Higgins 0,2% -1,3% 6,2% -0,7%
Maule 3,4% 1,6% 5,5% 1,4%
Nuble 3,5% -2,3% 4,5% 2,5%
Biobio 2,9% 5,8% 2,0% 0,8%
La Araucania 4,3% 1,8% 3,0% 2,6%
Los Rios 2,6% -0,2% 4,4% 2,6%
Los Lagos 3,5% 1,3% 1,6% 5,3%
Aysén 1,5% 7,3% 1,1% 8,5%
Magallanes 5,5% 1,1% 5,5% 4,4%
Subtotal regionalizado 2,3% 1,5% 3,2% 2,4%
Extrarregional -0,2% -6,6% -0,3% 2,9%
PIB Pais 2,1% 0,7% 2,8% 2,5%

Fuente: Banco Central de Chile, series empalmadas, referencia 2018.

Durante los primeros dos trimestres de 2024 el ritmo del crecimiento econdmico de la
RMS se mantuvo débil, con tasas de 1,1% en el primer trimestre y un exiguo 0,4% en
el segundo (Grafico 1). Sin embargo, durante la segunda mitad del afio la actividad
economica se recuperd, marcando tasas de expansion de 2,0% en el tercer trimestre y
de 2,8% en el cuarto.

El afio pasado se inicid con una variacion de 2,4% en el primer trimestre mientras que
el segundo cerrd con una tasa de 2,7%; en el tercer trimestre se consolida esta tendencia
al alza con una expansion anual de 3,4%. En el ultimo cuarto del aflo hubo una leve
moderacion, al sefalar una tasa de crecimiento de 2,9%.
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Grafico 1
Region Metropolitana de Santiago
Variacioén trimestral PIB, 2024.I-2025.1V
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Fuente: Banco Central de Chile.

Dado el peso relativo de la RMS en el total de la economia nacional, resulta Iégico
suponer que las variaciones en su nivel de actividad estaran estrechamente relacionadas
al desempefio del pais considerado en forma global. Asi, durante el Gltimo decenio la
participacion relativa del PIB de la RMS en el PIB regionalizado se ha mantenido en un
rango de 45-46%, con muy escasa variacion entre un ano y otro (Grafico 2).

En 2025 ante el mayor crecimiento promedio del PIB correspondiente a la RMS respecto
al promedio de las restantes regiones del pais, el PIB regionalizado crecié 2,4%; lo cual,
al comparase con el mayor crecimiento de la RMS (2,8%) repercutié en una leve alza en
la incidencia del PIB de la RMS en el total de actividad econdmica regionalizada (desde
45,3% en 2024 hasta 45,5% en 2025).

Grafico 2
PIB RMS / PIB regionalizado, 2015-2025

46,1% 46,3% 46,3% 46,0% 46,1% 45,0% 46,3% 46,5% 46,0% 45,3% 45,5%
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Fuente: Banco Central de Chile.
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En 2025 el PIB percapita correspondiente a la RMS alcanzé a US$ 15.898, lo cual la ubicd
en el sexto lugar entre las dieciséis regiones del pais respecto de este indicador,
alcanzando una magnitud 0,5% inferior al promedio nacional regionalizado (Cuadro 2)2.

Por otro lado, el PIB percapita de la RMS equivale a menos del 30% del PIB por habitante

de la region de Antofagasta, la regién que tiene el PIB percapita mas alto.

Cuadro 2
Producto Interno Bruto percapita segin region, afios 2015 y 2025
2015 2025
; Miles de Miles de
Region millones de | PIB percapita | millones de | PIB percapita
pesos (USD)** pesos (USD)**
corrientes* corrientes*
Arica y Parinacota 1.225 8.104 2.690 10.722
Tarapaca 3.528 16.419 9.616 24.591
Antofagasta 13.089 33.075 39.383 57.310
Atacama 3.046 15.515 10.342 33.870
Coquimbo 4.710 9.372 11.404 13.476
Valparaiso 12.252 10.152 24.832 12.790
RMS 66.683 14.001 128.163 15.898
O'Higgins 6.686 10.965 14.690 14.940
Maule 6.020 8.615 12.374 11.009
Nuble 2.269 7.029 4.693 9.413
Biobio 9.662 9.133 19.379 12.045
La Araucania 4.240 6.600 9.203 9.336
Los Rios 2.058 7.989 4.270 10.830
Los Lagos 4.765 8.507 11.042 12.658
Aysén 823 12.082 1.991 19.235
Magallanes 1.486 13.519 3.101 17.687
Subtotal regionalizado 142.541 12.123 307.173 15.974
Extrarregional 16.082 32.805
PIB Pais 158.623 13.491 339.978 17.680
Fuentes:

*: Banco Central de Chile, series empalmadas, referencia 2018.

**: Calculos propios usando proyecciones de poblacion para 2015 y 2025 (Instituto Nacional de
Estadisticas) y precios del délar de $654,25 para 2015 y de $951,64 para 2025 (Banco Central

de Chile).

2 Esta cifra corresponde al PIB percapita nominal y no al PIB percapita ajustado por Paridad de Poder

Adquisitivo (PPA) que es el que suele utilizarse para las comparaciones internacionales.
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2. Variacion del PIB regional segin actividad econémica®

Con respecto a la evolucion del PIB de la RMS segin rama de actividad econémica, la
informacién que es posible obtener del Banco Central de Chile sefiala que durante 2025
las ramas de la actividad econémica regional que mostraron un mejor desempefio
relativo en términos de la variacién anual de su nivel de actividad correspondieron a:

Agropecuario-silvicola (6,8%),
Comercio (6,5%),

Restaurantes y Hoteles (4,5%) y
Servicios Personales (4,4%).

Por el contrario, los peores desempefios relativos correspondieron a las actividades de:

e Mineria (-6,5%) y
e Construccién (-0,7%).

Cuadro 3

Region Metropolitana de Santiago

Variacion anual Producto Interno Bruto segin actividad econémica,
periodo 2022-2025

Actividad Econémica 2022 2023 2024 2025
Agropecuario-silvicola -0,3% -1,1% 9,7% 6,8%
Mineria -13,9% -18,2% -16,1% -6,5%
Industria manufacturera -4,2% 2,2% 1,7% 1,9%
Electricidad, gas, agua y gestién de desechos 6,6% -2,8% 2,8% 2,7%
Construccion -2,0% -3,4% -4,2% -0,7%
Comercio -4,1% -3,0% 1,6% 6,5%
Restaurantes y hoteles 18,5% 5,3% 3,7% 4,5%
Transporte, informaciéon y comunicaciones 8,4% 9,2% 5,9% 2,4%
Servicios financieros y empresariales 4,5% -1,8% 0,1% 2,0%
Servicios de vivienda e inmobiliarios 4,0% 0,8% 1,2% 1,8%
Servicios personales 9,8% 2,5% 2,4% 4,4%
Administracion publica -0,4% 1,6% 2,9% 1,2%
Producto interno bruto 2,6% 0,5% 1,6% 2,8%

Fuente: Banco Central de Chile, series empalmadas, referencia 2018.

Si bien la mineria representa menos de 1 p.p. del total de actividad econémica regional,
su desempefio reciente resulta especialmente preocupante, ya que completa siete afios
consecutivos de caida. En el caso de la construccién, entera cuatro afios de variacidon
negativa en su nivel de actividad, tratdndose de una rama que representa una proporcion
bastante mayor que la mineria en el total de actividad econdmica regional, ademas de
su importante encadenamiento productivo con otras actividades econdémicas.

3 Ver cuadro anexo al final del documento con volumen de PIB por actividad econdmica medido a precios del
afio anterior encadenado.
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3. Consumo de hogares e Inversion Privada Sin Fines de Lucro (IPSFL)

Durante 2024 el consumo de los hogares y la inversion de instituciones privadas sin fines
de lucro (IPSFL) registraron un alza de 1,0% con respecto a 2023. Durante el transcurso
del afio pasado la demanda interna regional toma un nuevo ritmo de crecimiento para
cerrar 2025 con una expansion de 3,7% (Grafico 3).

Grafico 3
Region Metropolitana de Santiago
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Fuente: Banco Central de Chile.

El gasto total en consumo de hogares + IPSFL admite una desagregacion en tres
componentes: bienes durables, bienes no durables y servicios. La trayectoria seguida
por la variaciéon anual del gasto en estas categorias durante el periodo 2016-2025 se
muestra en el Grafico 4 (pagina siguiente).

Durante el afio pasado el consumo de los hogares en bienes durables mostré una fuerte
expansioén, al crecer en 9,4%; lo anterior sefialé una consolidacion de la recuperacién
de este tipo de gasto luego de dos afios consecutivos (2022 y 2023) de descenso a tasas
de dos digitos.

Asimismo, el gasto en bienes no durables crecid 4,4%, luego de dos anos de variaciones
negativas.

Por ultimo, el componente de gasto en servicios también registrd6 un alza, mas
moderada, de 2,1%.
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Grafico 4
Region Metropolitana de Santiago
Variacién anual componentes Consumo de hogares e IPSFL, 2016-2025
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Fuente: Banco Central de Chile

4. Exportaciones regionales

Segun estimaciones propias, el valor de las exportaciones totales de la RMS durante
2025 alcanz6 a US$ 19 mil millones, lo cual se compara favorablemente con el valor
exportado durante el afio previo (US$ 17 mil millones) (Grafico 5). Ademas, de acuerdo
con cifras del Banco Central de Chile, en 2025 las exportaciones de la RMS representarian
el 16,0% de las exportaciones del pais.

Grafico 5
Region Metropolitana de Santiago
Exportaciones de bienes y servicios, periodo 2015-2025
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Fuente: calculos propios con base en Banco Central de Chile. La estimacidn es realizada dividiendo el valor
de las exportaciones expresado en millones de pesos de cada afio por el precio promedio del dolar
reportado por el Banco Central de Chile para el afio respectivo.
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Al examinar la composicion de las exportaciones regionales durante 2025, se comprueba
que el 5,8% correspondi6 a exportaciones agropecuario-silvicolas (US$ 1.151 millones),
11,2% a exportaciones mineras (US$ 2.208 millones) y 31,8% a exportaciones
industriales (US$ 6.295 millones). Los servicios representaron el 51,2% restante (US$
10.113 millones) (Gréfico 6). Asimismo, es importante destacar que la regién da cuenta
de mas de las tres cuartas partes del total de exportaciones de servicios que realiza el
pais.

Grafico 6
Region Metropolitana de Santiago
Exportaciones de bienes y servicios segiin componente, periodo 2015-2025
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m Exportacion Servicios 6.421 6.521 7.003  7.121 6.637 4.541 4.756 6.626 8.154 9.391 10.113

Fuente: calculos propios con base en Banco Central de Chile. La estimacion es realizada
dividiendo el valor de las exportaciones expresado en millones de pesos de cada afo por el precio
promedio del ddlar reportado por el Banco Central de Chile para el afio respectivo.

5. Conclusiones

e Durante 2025 el PIB de la RMS crecié en 2,8% respecto del afio anterior. Esta
tasa fue levemente superior al crecimiento registrado por el total de la economia
del pais. El PIB percapita de la RMS alcanz6 un nivel equivalente a US$ 15.898
por habitante, lo cual la ubica como la sexta regién con mayor PIB percapita.

e Entre las ramas de actividad econémica regional que mostraron un desempefio
mas dinamico durante 2025 se destacan: el sector agropecuario-silvicola (6,8%);
el comercio (6,5%); restaurantes y hoteles (4,5%); y servicios personales
(4,4%). Por el contrario, la mineria y la construccién registraron caidas, de 6,5%
y 0,7%, respectivamente.

e Por el lado del gasto, el consumo de hogares + IPSFL crecié 3,7% durante 2025;
la subcategoria de bienes durables tuvo una expansion significativa, con un
crecimiento de 9,4%; los bienes no durables registraron un alza de 4,4%,
mientras que el gasto en servicios tuvo una variacion de 2,1%.

e FEl total de exportaciones correspondientes a la RMS totalizé US$ 19.766 millones
durante 2025, cifra que se compara favorablemente con el total exportado en
2024, el cual alcanzé a US$ 17.992 millones.
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Cuadro Anexo

Region Metropolitana de Santiago,

PIB por actividad econémica, volumen a precios del afio anterior encadenado, series empalmadas, referencia 2018
(miles de millones de pesos encadenados)

Descripcion series 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Agropecuario-silvicola 665,78 663,70 672,53 681,63 681,33 643,53 709,46 707,28 699,85 767,91 820,04
Mineria 874,10 721,62 712,66 891,17 888,89 825,09 806,21 694,49 568,32 476,59 445,62
Industria manufacturera 8.275,57 8.383,91 8.354,27 8.445,85 8.275,10 8.017,64 8.776,36 8.407,37 8.595,95 8.742,66 8.904,83
Electricidad, gas, agua y gestién de desechos 1.276,52 1.353,27 1.405,70 1.374,84 1.417,54 1.330,19 1.325,33 1.413,29 1.374,20 1.412,92 1.450,49
Construccién 4.476,75| 4.736,70| 4.583,97| 4.838,88| 4.868,17 3.917,27| 4.296,01| 4.212,00| 4.070,70| 3.901,25 3.874,29
Comercio 10.843,34| 10.846,78| 11.124,46| 11.347,24( 11.105,56] 10.448,40| 12.826,65| 12.301,70( 11.927,32| 12.120,85| 12.909,17
Restaurantes y hoteles 1.703,43 1.766,53 1.874,57 1.950,61 1.983,44 1.074,71 1.482,10 1.755,59 1.848,13 1.917,31 2.002,66
Transporte, informacién y comunicaciones 8.102,75 8.508,71 8.890,29| 9.100,22| 9.317,06| 8.036,53| 9.265,51| 10.039,37| 10.967,82| 11.619,13| 11.896,35
Servicios financieros y empresariales 17.284,47| 17.103,12| 16.806,96| 17.600,97( 18.329,72] 17.900,22| 19.596,42| 20.477,43| 20.108,94| 20.125,55| 20.521,72
Servicios de vivienda e inmobiliarios 6.564,46 6.630,03 6.765,50 6.987,73 7.030,88 6.721,73 7.107,87 7.394,91 7.455,37 7.542,55 7.680,78|
Servicios personales 9.552,85| 10.258,50( 10.533,31 11.004,61 10.997,05 9.178,64| 11.518,27( 12.651,93 12.966,77| 13.271,51 13.852,95
Administracién publica 3.728,26| 3.921,16| 3.985,34| 4.007,80| 4.077,10| 4.228,49| 4.300,75| 4.283,69| 4.353,12| 4.479,70| 4.532,87
Producto interno bruto 73.294,39( 74.857,15| 75.718,26| 78.231,54| 78.971,84( 72.230,60| 82.026,96| 84.195,73| 84.643,58( 85.999,80| 88.450,41
Fuente: Banco Central de Chile
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